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Russell 2000 ฟื้ นตัววนัท่ีสอง
ตอกย ้ำตลำดไมเ่หมอืนปี 2023 กังวลเงินเฟอ้แค่วนัเดียว!

VIX Index อ่อนตวัลงต่อ -2.5% มาทีร่ะดบัปกติช่วงตลาด Bull ที ่ 14.01 ดา้น Hyper Growth อยา่ง ARKK ETF ปิดบวก +2.2%พรอ้มราคา
After Hours เป็นบวก ปิดที่ 51.6$ โดยโมเมนตมัราคามาดี Cancel-Out การตดิลบคนืวนัองัคาร โดยดชันี Fear & Greed เขา้สู่ Risk-On เพิม่ขึน้
ต่อจากระดบั 73 มาที่ 76 (โซน Extreme Greed) สะทอ้นตลาด ยงัขึน้ต่อเน่ืองจากการทีน่ักลงทุนยงั Bullish ซึง่ภาพใหญ่นกัลงทุนยงัเพิม่สดัสว่น
การลงทุนในหุน้จากการทีส่ภาพคล่องในระบบยงัมมีากแม้ Valuation คอ่นขา้งสงู ประกอบกบัความแขง็แกร่งของสหรฐัโดยเปรยีบเทยีบสถานการณ์
คลา้ยปลายยคุ 90s ท าใหหุ้น้สหรฐัยงัโตทัง้จากทัง้ Earning Growth และ PE Expansion (Twin Engines) (Neutral US/Buy-On-Dip)

ยอดค้าปลีกสหรฐัเดือน ม.ค. หดตวักว่าคาดที ่ -0.8% (Exp. -0.1%) แต่การขอรบัสวสัดกิารว่างงานครัง้แรกสหรฐัน้อยกวา่คาด โดยคา่เฉลีย่ 4
สปัดาหม์ากขึน้กว่า 4 สปัดาหก่์อน สว่นดชันีภาคการผลตินิวยอรก์และฟิลาเดเฟียเดอืน ก.พ. พลกิขยายตวัดกีวา่คาด อยา่งไรกต็ามดชันีการผลติ
ภาคอุตสาหกรรมเดอืน ม.ค. พลกิหดตวั -0.1% (Exp. 0.3%) สว่นดชันีทีอ่ยูอ่าศยัสหรฐัยงัออกมาดกีว่าคาด XAM มองเหน็โมเมนตมัเศรษฐกจิสหรฐั
ทีย่งัแขง็แกรง่ ภาพใหญ่ภาคบรกิารลดความรอ้นแรงลง ในขณะทีภ่าคการผลติเริม่เหน็ทศิทางการเริม่กลบัมาดขีึน้ ซึง่ท าใหก้ารเตบิโตของสหรฐัยงั
ถูก Revised-Up ต่อเน่ืองในช่วง 1-2 เดอืนทีผ่า่นมา (Slightly Overweight Global Laggards Play/Global Value)

GDP องักฤษหดตวัใน Q4 23 เทียบรายปี แต่โมเมนตมั GDP เทียบรายเดือนดดีูข้ึน ดา้นดชันีการผลติภาคโรงงานและดชันีภาคอุตสาหกรรม
ดูดกีว่าทีน่กัวเิคราะหค์าดในเดอืน ธ.ค. รวมถงึดชันีการลงทุนในธรุกจิโดยรวมดูดขีึน้เช่นกนั ภาพรวมประเทศเศรษฐกจิใหญ่ในยโุรปตะวนัตกก าลงั
On Bottoming-Out Process XAM แนะน า Selective-Buy ในกลุ่ม Luxury Brand และกลุ่ม Alpha Fund Mid/Small (Slightly Overweight)

Foreign Investment in Japan Stocks & Bond เพิม่ข้ึนกว่า 2 เท่าในรอบสปัดาหที์แ่ล้ว ท่ามกลาง GDP ญี่ปุ่ นทีผ่ดิหวงั รวมถงึโมเมนตมั
ดชันีการผลติภาคอุตสาหกรรมยงัต ่าคาด มองวา่อานิสงสจ์ากงบ Nikkei 225 ยงัรกัษาโมเมนตมัราคาหุน้ญี่ปุ่ นได้ แต่เป็นตวัจ ากดั Upside หากนัก
ลงทุนมองโมเมนตมัก าไรบรษิทัเริม่ตงึตวัใน Q1-Q2 24 (Slightly Overweight/Buy-On-Dip Japanese Value Stock)

คณุปราโบโว ซเูบียนโต ว่าทีผู่้น าอินโดตัง้เป้าปรบัลดเงินอดุหนุนด้านพลงังาน เพื่อน างบประมาณมาใช้จา่ยในดา้นอื่นๆในประเทศ ตามทีใ่ห้
ค ามัน่สญัญาไวร้ะหว่างการหาเสยีง ซึง่เป็นขอ้เสนอนโยบายแรกในฐานะประธานาธบิดี โดยเฉพาะแผนคา่ใช้จา่ยใหก้ลุ่มผูม้รีายไดน้้อย และแพลน
การปรบัโครงสรา้งการเกบ็ภาษี ซึ่งรายไดจ้ากภาษขีองอนิโดอยูท่ีป่ระมาณ 10% (ประเทศอาเซยีนอยูท่ีร่าว 14%) ทัง้น้ีนายซูเบยีนโต ผูเ้ป็นอดตี
นายพลในยคุของจอมพลซูฮารโ์ตประกาศชยัชนะในการเลอืกตัง้ประธานาธบิดอีนิโดนีเซยี หลงัจากไดร้บัคะแนนเสยีงเกอืบ 60% ในการนบัคะแนน
อยา่งไมเ่ป็นทางการ (Neutral)

ตลาดเอเชียเปิดบวก หุน้ญี่ปุ่ นยงัเปิดบวกแรงต่อเน่ือง (แนะน าแบ่ง Take Profit)
ดา้น Futures สหรฐัเปิดลบอ่อนๆ ยกเวน้ Nasdaq (ณ เวลา 9.00)
คาดการณ์โมเมนตมัก าไรหุ้น US Small/Micro-Cap Growth จะ Positive
Surprise เป็นสว่นใหญ่ แต่ดว้ยเงนิเฟ้อสหรฐัทีอ่อกมามากกวา่คาด จะยงักดดนัหุน้
High PE ผนัผวนสงูรายวนั รวมถงึ Thematic เช่น กลุ่มกอง ARK ในระยะสัน้ (รอ
Speculative Buy ตอน ARKK ETF <48$ & DAPP ETF 8-8.5$) รวมถงึ
SCBUSAA ที่ <5.4฿ (ขึน้ขาย ลงซือ้ [Trading])
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13-16 Feb 2024 Economic Data Actual Forecast Last Month

13-Feb US Core CPI (YoY)(Jan) 3.9% 3.7% 3.9%

13-Feb US CPI (YoY)(Jan) 3.1% 2.9% 3.4%

14-Feb EU GDP Q4 (YoY) 0.1% 0.1% 0.0%

14-Feb Japan GDP Q4 Annualized -0.4% 1.4% -3.3%

15-Feb US Retail Sales (MoM)(Jan) -0.8% -0.1% 0.6%

15-Feb US Initial Jobless Claims (Feb 9) 218,500 220,000 218,000 

16-Feb US Core PPI (YoY)(Jan) 1.6% 1.8%

16-Feb US Michigan Consumer Sentiment (Feb) 80 79 

Market 15-Feb 1 Day 1 Week Alternative 15-Feb 1 Day 1 Week

MSCI WORLD 3,289.74 0.74% 0.72% Thai REIT 128.12 -0.30% -0.90%

DOW JONES 38,773.12 0.91% 0.12% Global REIT 1,611.24 1.96% 0.56%

S&P 500 5,029.73 0.58% 0.64% Crude Oil (WTI) 78.03 1.81% 2.37%

NASDAQ 15,906.17 0.30% 0.71% Gold (Comex) 2,002.10 0.59% -1.48%

STOXX 600 488.54 0.68% 0.67% Currency 15-Feb 1 Day 1 Week

NIKKEI 225 38,157.94 1.21% 3.51% USD/THB 36.13 1.17% 1.52%

SHANGHAI COMP Close Close Close Bond 15-Feb 1 Day 1 Week

HANG SENG 15,943.63 0.00 0.00   US 10 Year 4.23 -0.0254 0.076

SET INDEX 1,387.27 0.16% -0.10%

SENSEX 72,050.38 0.32% 0.87%

VN INDEX 1,202.50 Close Close
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